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Dossier Finanza.tech

I Istruzioni su come leggerlo, interpretarlo e sfruttarlo al meglio




Un breve recap di

Chi siamo

— ¢ (i COSa Ci 0Occupiamo

Finanza.tech si occupa di consulenza finanziaria in modo nuovo.
L'obiettivo alla base del core business aziendale & quello di
migliorare la comunicazione finanziaria delle imprese con il
mercato dei capitali.

Per tale motivo elaboriamo, per le aziende iscritte alla nostra
piattaforma, un dossier esclusivo basato su un modello di
attribuzione del Giudizio sull'affidabilita finanziaria, che si articola
su quattro score:

Bilanci, informazioni contabili e prospetti previsionali
Segnalazioni e comportamenti creditizi
Profilo societario e corporate reputation

Analisi dati di settore e della specifica arena competitiva




In Evidenza

Questa prima scheda serve a fornire alcune informazioni sintetiche utili alla
gestione finanziaria.

In Evidenza

[(Mol - tax) su impegni finanziari] = FCCR
IL tuo reale costo del denaro &: 14,94%

€5.733.063 ———

{oneri finanziari non giustificati dalle scoring)

BASSO

Capacita di indebitamento
am/ltermine

Riequilibrio fonti finanziarie
{consclidamento passivita - reintegro liquidita)

Ampliare | margini di inutilizze delle linee di credito
Capitale giro/ PFN breve 0, 88 {aumenta acsordata - nduzione utilizzl - riduzians impeghl crockants)

ALTO

Diversificare le fonti finanziarie
{accedere al mercato dei capitaliin aggiunta alle banche)

BASSO

€898.827

Capacita di indebitamento
a breve termine

Revisionare il modello di business
(rierganizzare la produzione e/o le vendite)

Ristrutturare l'azienda
{attraverso operazioni di natura stracrdinaria)

ALTO

I maxi riquadri riportano la capacita di indebitamento teorico ulteriore
dell'azienda nel breve e medio/lungo termine.

L'FCCR (Fixed Charge Coverage Ratio) in particolare € una valida proxy

della capacita dell'azienda di rimborsare i suoi impegni finanziari. LFCCR
mette a confronto i flussi di cassa generati dalla gestione (EBITDA) al netto
delle imposte e gli impegni finanziari e tributari. Il rapporto deve essere
maggiore di 1 altrimenti significa che l'azienda non produce abbastanza flussi
positivi per il rimborso della sua esposizione debitoria. In generale piu € alto il
valore dellFCCT, piu & sana l'azienda e piu & alta la sua capacita di

indebitamento a medio/lungo termine
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IL capitale di giro su PFN a breve invece € una valida misura della capacita

e dellopportunita di indebitamento a breve termine. Anche in questo caso

il rapporto deve essere maggiore di 1 altrimenti significa che la gestione del
capitale circolante commerciale (crediti verso clienti, magazzino, debiti verso
fornitori) non produce abbastanza flussi positivi per il rimborso della sua
esposizione finanziaria di breve termine.

IL costo del denaro ci permette di capire quanto l'azienda paga

effettivamente il capitale preso a prestito dal sistema bancario. La
determinazione di questo valore, infatti, tiene conto della rilevazione effettiva
del debito bancario attraverso l'analisi della Centrale Rischi.

Sezione priorita

La sezione priorita, attraverso l'attribuzione dei valori alto/medio/basso,

indica il grado di priorita su 6 diversi items.

Legenda

+ ALTO: indica una situazione di sostanziale squilibrio. E' necessario
intervenire per correggere l'alert.

+ MEDIO: indica una situazione da monitorare. E’ opportuno intervenire per
migliorare lo standing della societa

+ BASSO: Non & necessario intervenire. La posizione & equilibrata

Gli items
La casella relativa all’ottimizzazione finanziaria ci mostra come viene

trattata l'azienda dal sistema finanziario e se le condizioni applicate sono
coerenti con il suo rating creditizio. Per fare un esempio, una societa solida
con buon rating difficilmente ha un elevato costo del denaro. In caso
contrario dobbiamo capirne il perché ed intervenire di conseguenza per
ottimizzare la gestione finanziaria del cliente.



ILriequilibrio delle fonti finanziarie ci indica se la societa & squilibrata

finanziariamente, in questo caso le passivita non vengono bilanciate
dall'attivo circolate. E’' necessario provvedere al riequilibrio delle fonti tra
breve e medio/lungo termine.

Ampliare i margini di inutilizzo delle linee di credito ci indica la

possibilita che l'azienda utilizzi eccessivamente e per quasi la totalita del
plafond disponibile le linee di breve termine. In questo caso € necessario
inserire un nuovo istituto per allentare la tensione finanziaria di breve termine
o utilizzare maggiormente le linee di medio periodo in alternativa agli
autoliguidanti, o anche ridurre il capitale investito nel circolante attraverso
un ampliamento del debito fornitori, una riduzione del credito ai clienti, una
ottimizzazione della gestione delle scorte.

Diversificare le fonti finanziarie: il ricorso esclusivo o eccessivo a forme

tradizionali del debito (sistema bancario) potrebbe incidere negativamente
sulla gestione finanziaria, che si ritroverebbe patologicamente strettamente
dipendente dalle dinamiche del mondo bancario. Per le aziende che ne
hanno la possibilita, € doveroso diversificare le fonti di approvvigionamento
del denaro rivolgendosi ad altri player finanziari (fintech e capital market).

Revisionare il modello di business: in questo caso il nostro sistema di

intelligenza artificiale, attraverso la comparazione dei dati dell'azienda con
quelli della sua arena competitiva, restituisce degli alert che possono essere
indicativi di un deteroriamento della capacita competitiva aziendale e della
sua attitudine a produrre ricchezza.

Ristrutturare l'azienda: il sistema di intelligence in questo caso pone

l'attenzione sul tema dell’effettiva continuita aziendale e sulla conseguente
necessita di effettuare operazioni di carattere straordinario che vadano ad
incidere significativamente sulla struttura dell'azienda.



Factsheet

In questa pagina del Dossier, troviamo un prospetto riassuntivo dei principali
indici economico finanziari della societa (es. ricavi, margini, PFN, ecc), un
dettaglio dei dati identificativi, la ripartizione della compagine societaria e il
dato aggregato della CR degli ultimi 6 mesi. All'interno della sezione dedicata
alla CR viene riportata la quota di accordato e utilizzato per ciascusa linea di
credito (autoliquidanti, a revoca, a scadenza a breve termine e a medio-lungo

termine).

Factsheet
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Giudizio

La scheda seguente rappresenta la sintesi delle analisi espresse tradotte in
un sintetico giudizio sull'affidabilita finanziaria.

Il giudizio rappresenta il grado di affidabilita in termini di solidita

finanziaria delle aziende iscritte in piattaforma ed & espresso in 19 classi
alfanumeriche: da Aal, la migliore, a C19, la peggiore, come rappresentato in
tabella

Ad ogni classe corrisponde un diverso grado di capacita dellimpresa di
onorare i propri debiti nel breve e medio periodo.

Rating

Capaciti
Rimbarso a

Solidity
Patrimoniale '@ Redditvita

Outlook: Stabile |—| \_|

Il tuo rating: Ball

Equilibrio Equilibrio f
Finanziario a Monetario a = a Enckies a
Tensicne Congruith Qualita
Utilizz| (J BT Dinamiche Credti @
Baal Buono NOTCHQUALITAT VO
B =0
x Medi NOTCHINTEGRATO | Qualita bilanci a
{[+] a2
Ball Ancmalie bankit a
o NOTCHAUTOMAT ICO GEeCE
i 13 ischie settore
B Medio
B4 Netching qualitativo
BIS Andamenti interni a
Bi5
e Negativo Corporate reputation a
o Corporate governance ¢ Antiriciclaggio
e




Il valore finale tiene conto di 4 diverse macroaree di valutazione: dati
contabili, analisi Centrale Rischi, notizie di corporate reputation e dati di
settore e dell'arena competitiva.

Il nostro sistema di Notch Automatico

Dalla sola lettura dei bilanci della societa e della Centrale Rischi, se
disponibile, la nostra piattaforma emette in automatico un primo giudizio
provvisorio, rappresentato da una delle 19 classi alfanumeriche presentate in
tabella.

In un secondo step, questo giudizio iniziale viene successivamente integrato
con lo scoring di bilancio di una o piu credit rating agency operanti sul
mercato. Questa integrazione pud confermare la classe di rischio o farla
salire o scendere di uno o piu punti.

Questo passaggio, in salita o in discesa, tra diverse classi di valutazione &
definito notch:

+ un notch migliorativo fa salire il giudizio di un punto

+ un notch negativo peggiora il giudizio di un punto

Infine, il giudizio viene ulteriormente integrato dalla valutazione soggettiva
del comitato FT che, valutando gli aspetti qualitativi del business e del
management e le soft information, integra il notch qualitativo.

Dall'unione del giudizio provvisorio con i due livelli di notch, viene fuori il
giudizio definitivo sull'azienda.

Accanto invece troviamo lo schema ad albero delle principali aree di
valutazione riportate all'interno del dossier.

La capacita di rimborso € allapice della piramide ed a cascata troviamo tutti
i valori che incidono positivamente o negativamente su quest'ultima. Nelle
prossime pagine vedremo nel dettaglio le sezioni.

Infine, ciascuna sezione & contraddistinta da un colore che esprime o

stato di “salute” delle diverse aree. Da verde, situazione positiva, al rosso,
situazione di allerta.



Check Policy

La check policy, in maniera molto intuitiva, da subito una visione generica

dello stato di salute dellimpresa attraverso un confronto con i principalli
trigger utilizzati dalla comunita finanziaria.

Sono contenuti indicatori, ma anche informazioni qualitative e di Centrale
Rischi che l'analista o limprenditore deve avere sotto occhio.
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28 46% Patrimonio Netto/ Totale Attivo (>20) Struttura Proprietaria Opaca
¥

PFN/Patrimonic Metto (<2,5) Notizie di stampa Negative

EbitDasQneri Finanziari(>2) Nuova iniziativa (<5 anni di attivita)

2l anni o attivith

Anomalie in Centrale Rischi Banca d'ltalia

0,84 PEN/EbitDa (<5)

Bilancio Certificati (si/no) / Revisore

54'22% EbitDasRicavi (=5%)

Ricavi Ultimi due Bilanci (=5.000 K) Rilevanza del terma "Cambio Generazionale”

rigavi 2019 4.000K - flﬁ'i 2018 5000K

Cap. Circ. Netto Comm./PFN corrente (=1) Incongruenze tra debiti in CRBI e bilancio

3 6 3% Debiti Tributari/Totale Attivo (=<5%) Barkit aggiornata? (max 70 giorni)
1}

CRE aggiornata a ssttembre 2020

Nella parte sinistra della pagina abbiamo indicatori di bilancio, con delle

soglie che devono essere rispettate per avere una condizione adeguata.
Per Tare un esempio, il rapporto tra patrimonio netto e totale attivo deve
essere maggiore del 20% per indicare che i mezzi propri dell'impresa siano
teoricamente adeguati per fronteggiare la totalita degli asset aziendali.



WL rapporto PFN su EBITDA esprime in quanti anni l'azienda & in grado di

ripagare i debiti finanziari; un valore inferiore a 5 indica una buona capacita di
ripagare il suo debito a lungo termine.

IL rapporto EBITDA su fatturato deve essere maggiore del 5% per indicare
una buona capacita dellimpresa di produrre reddito dalla sua attivita
caratteristica; questo indicatore pud variare da settore a settore, ad esempio
& normale che una societa puramente commerciale abbia margini inferiori al
5%.

IL rapporto debiti tributari su totale attivo & adeguato se inferiore al 5%,

altrimenti cio potrebbe indicare che la societa si sta finanziando non pagando
le imposte correnti.

Nella parte a destra della check policy sono indicate informazioni
qualitative e derivanti dalla lettura della Centrale Rischi. Ad esempio un
cambio generazionale in atto o una struttura societaria opaca sono alert che
potrebbero indicare problemi di continuita dell'azienda o di trasparenza delle
persone al vertice dellimpresa.

L'indicatore di incongruenza in Centrale Rischi va a verificare se i debiti
presenti in bilancio, alla data dell'ultimo depositato, sono in linea con quelli
indicati in centrale rischi.

A valle della Check Policy, il dossier mostra la riclassificazione degli ultimi
due bilanci depositati e un eventuale bilancio provvisorio (come si vede nella
pagina seguente).



Bilancio

Conto economico

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
Ricavi Esercizio] € 2.500.002] 56.0% €5.000000| 1000%|
__Altre componenti del valore della produzione|  €25.000| os%| € 550.000 . €353165]
Acquisti netti €3.200| o ; € 1500000

Servizi €15.000 o . € 25000
__Godimento dibeniditerzi  €150.000| 3o%| € 2504 g2%|  €250000 se%
Oneri diversi € 150.000 0% X ¥ € 287459

... Saldo gestione finanziaria|  -€ 50.000]
Saldo gestione Straordinaria

€150000] _so%|

Bilancio

Stato patrimoniale
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Scoring Bilancio

Nella sezione successiva, vengono evidenziate le sei aree di valutazione che

prende in considerazione il nostro modello di analisi e scoring:

*

*

Struttura Finanziaria
Equilibrio Finanziario
Liquidita e gestione circolante
Capacita di rimborso e sostenibilita degli oneri finanziari
Trend di sviluppo
Scoring Bilancio
Riepilogo
30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
Struttura finanziaria ~ ) M
Equilibrio finanziario 4[] ]
Liquidita & gestione del circolante +—5 N [ 2 |
Redditivita e cash flow <5 N 2 N
Capacita di rimbarso mm! | T =2
Trend di svluppo = N ]
Soore /T _'_&E_‘ —, TR _o/i}_‘*
Anomalie blancio - 47,97 s+ 78519 \——Jj.: .(_
Score rettificato " 3358 4 ;T 38,39 HT




Ogni area di valutazione considera e contiene una serie di indicatori affini tra
di loro. Al singolo indicatore viene attribuito un giudizio che tiene conto del
suo andamento rispetto al periodo precedente e del benchmark ovvero del
confronto con i valori caratterizzanti il cluster di riferimento [Settore / Arena

Competitiva] (mediana, primo e terzo quartile).

posizionamento dell'azienda Lo score di bilancio ¢ il
rispetto all'arena competitiva

risultato della interazione

degli score delle sei aree

® 12,40% 2370%  30.82% ® di valutazione in cui &
I‘x T ; scomposto il modello di
primo quartile, mediana, secondo guartile analisi.
della distribuzione dell'indice nell'arena
competitiva

Partendo dallo Score di Bilancio e tenendo in considerazione eventuali
anomalie di bilancio, che saranno trattate subito dopo, si ottiene lo score di
bilancio rettificato che misura la qualita creditizia dellimpresa derivante dai
dati di bilancio.




Struttura finanziaria

Scoring di bilancio

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
58,00% 1, 23,44% aEl

Pt ok quu_ Iy

Patrimonic netto tangiils '15'665(’*" L 1|_ i +' Ll :-l 1
Totale attvo

Patrimanic netto s [l-' ::ﬁ .—E"' LLLEEY T R T
Fond di finanzameanto

Patrimanic netto ._lss.-as; m ‘—”jw nm
Immebilizzazion| nette

Score 67,86 o 1 ioo— 4014 s \ oo
delln distriburees delinchce rellarena
compstitha

La scheda relativa alla struttura finanziaria esamina il grado di indipendenza

finanziaria dell'azienda ovvero la solidita complessiva dell'assetto Fonti -
Impieghi.

Il patrimonio netto, elemento contabile che esprime la consistenza delle
risorse interne (prodotte dalla gestione o apportate dai soci) viene messo

in relazione alle principali grandezze che delineano la dimensione € la
composizione della struttura finanziaria aziendale: totale degli impieghi,
debito finanziario e capitale investito in asset durevoli.

Sivaluta anche la “qualita” della consistenza delle risorse interne attraverso il
Patrimonio Netto Tangibile (Patrimonio Netto — Immobilizzazioni Immateriali)
al fine di verificarne la tenuta rispetto agli investimenti piu rischiosi, asset
immateriali acquistati e/o frutto di capitalizzazione di costi e/o di valutazioni
a seguito di operazioni straordinarie.



Equilibrio Finanziario

Scoring di bilancio

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
e L | JIREPRN
Attivith correnti * '.25+m. 1I_ L 1oz *n :'I I
Passivith comenti
Gapiale & Sarere T ]
e L L i

Score 46,40 D" i, - -

Vg l
29,51 o\

dielln distnbunone dell'ndice nell'arena
compsiithva

Allinterno della scheda successiva equilibrio finanziario si esamina

lomogeneita temporale della composizione Fonti-Impieghi.

| tempi finanziari dei fattori della produzione vengono confrontati con i tempi
finanziari delle fonti sia di natura commerciale sia di natura finanziaria.

Oltre al Current Ratio (le attivita correnti superano passivita correnti?) e al
Margine di Struttura Secondario (le fonti durevoli sono in grado di finanziare
le attivita immobilizzate?), viene anche valutata la relazione tra il Capitale
Circolante Commerciale Netto (Capitale di Giro) e il debito finanziario a
breve termine: l'azienda utilizza correttamente il debito finanziario di breve
termine per la copertura del fabbisogno finanziario netto derivante dal ciclo
operativo?



Liquidita e gestione circolante

Scoring di bilancio

30/06/2020
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La scheda liquidita e gestione del circolante esamina invece l'equilibrio

monetario aziendale (la capacita di far fronte ai pagamenti nel breve periodo)

e il grado di efficienza operativa della gestione del capitale circolante.

Il current e il quick ratio assieme al calcolo dei giorni di dilazione di incasso

dei crediti, di pagamento delle forniture e di giacenza delle scorte di

magazzino, consentono di avere un quadro completo degli aspetti monetari

del ciclo operativo.

Completano il giudizio sull'efficienza della gestione del circolante il rapporto

tra attivita correnti / magazzino / debito banche a b.t. e fatturato aziendale.



Redditivita e cash flow

Scoring di bilancio

30/06/2020 31/12/2019 31/12/2018
Reddite netlo - 113 00% ':. 42.70% ']
Patrimonio netto medio = RaE i +ml [ k_ 1
Reddito operativa__ _poy ‘53'2°%+_l],'-' S {_ :" 1
Capitale investito medic
——— o o oo g T
Ricavi netii
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1260% T3IT0%  I0ET%
i 1 L L]

. | I
pmo guertile. medizre, sscondooguartile
delln distnbuzeores delindice rellarena
compstitva

In questa scheda analizziamo redditivita e cash flow che ci indicano la

capacita della gestione aziendale di generare margini e flussi adeguati alle
dimensioni aziendali sia in termini di giro d'affari sia in termini di capitale
investito.

Oltre a venir valutata la capacita di remunerare il capitale di rischio (ROE)
e il capitale investito (ROI), si misura la redditivita operativa in relazione al
fatturato e il cash flow in relazione al totale degli asset aziendali.



Capacita di rimborso e sostenibilita degli oneri finanziari

Scoring di bilancio

30/06/2020 31/12/2018
34 44 1 2 88 1
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Nella successiva area di valutazione capacita di rimborso e sostenibilita

degli oneri finanziari si esamina la sostenibilita del debito finanziario

attraverso il confronto tra la capacita della gestione di generare flussi e il

volume e lonerosita del debito finanziario.

Oltre all'indicatore per eccellenza della sostenibilita del debito finanziario

[PEN / EbitDA ] - che esprime il numero di anni necessari perché i flussi

monetari della gestione siano in grado di ripagare il debito finanziario - sono

molto utili allo scopo anche:

*

la differenza tra ROl e ROD - il confronto tra capacita di remunerare il
capitale investito e il costo del capitale di terzi;

il rapporto tra EbitDA e oneri finanziari - il grado di copertura degli
oneri finanziari attraverso i flussi monetari generati dalla gestione
operativa



Trend di sviluppo

Scoring di bilancio
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Infine, il trend di sviluppo esamina landamento della gestione economica.

In particolare, sono valutate le variazioni sia in termini assoluti sia in termini

relativi del fatturato e dei principali margini di gestione.

Il giudizio espresso per ogni indicatore € il risultato del confronto tra

landamento dell'indicatore per limpresa oggetto di valutazione e

landamento dello stesso indicatore per le imprese simili ovvero appartenenti

alla stessa arena competitiva.



Anomalie
di bilancio

Anomalie di bilancio

Soglia 31272009 HNM22018

Debititributari / Totale attive | soos|  3pmE 533% 0
Perdite sespese superior ad 1/3 del patrimaonio netts 173 PN G.00%E o0o% B
........................................................................................................................... Ntrlmumnnmnnegmw 0 ok e ".O;CH
Inerements valore lerde imm_ziani immateriali in presenza di perdita d'esereizio o perdite sospese SN oKE oxE
T S U Ricavi negative | D om ol
% negativa Ricavi ulimi 2 esercizi consecutii | S/N kod oKkE
Var % negativa MON ultimi 2 esercizi consecutii | S/1 OKE OKE
oKkiE oK &

por 1 603€0 S ITIC o
[da] ~] Ko B
Kol ko B
3118%0 23.66%8
126,270 94 00%0
27.25%E 17.55%8
0,00%8 0,00% 8
o.46% 8 0.48% 8
3,518 4,278
Abricredii / Totale Ativa | 10.00% 67350 a74%8
e/ Totals Passiva | 20008 128,00%01 43,8880
i Finanziari / Patrimanio Newta | 90.00% 0.66%0 12158
*Fordits Sospose / Pirimonio Netto | 0.00% 000%a 0,00% B
i3 immediats / Capilals investito | 10.00% 120%8 12298
Groditi vs Controllata / Capitals investito | 500% 000%E 0,00%8
" Dabiti vs Cantrollata / Capitals in T 500w 0.00%H 0.00%8
" z000% 0.00%8 0,00%8
| z000% 34,33%00 22.20%60
" 2000% 55.27%01 7.24%8
~ Oneri Ananziari / Fat  soom 7550 17958
T Rl impieghi / copitals investite | 10.00% 13,4201 il19%a

h nega

manti ancera dovuti [persistanza utim 3 esercizi) | S

Dekiti Bancari in bilancio diversi da quall segnal

Assenza di magazzing i prodes finit

Var

Nella sezione anomalie di bilancio del dossier, sono evidenziati i valori

degli indicatori di bilancio e le variazioni di voci di bilancio degli ultimi due
depositati con relative soglie da rispettare.

Il mancato rispetto delle soglie da parte di indicatori verra segnalato in rosso
e andra a rettificare lo score di affidabilita e significativita del bilancio (score
di bilancio — anomalie di bilancio — score rettificato).



Medio Credito
Centrale

MCC

Rating MCC Rating MCC

3M2/208 N2/2018 [ alle ops e dallimgresa Universal 500, sulla base del datl agglomati al
wmm 3 ripertanc le seguenti informazioni. Limporto @i garantite di eurs SELEE0E0.
Infeernadani impanie neminale Tinanziament garantit.
Per L= cperaziani gi garantite, fimperto totale del Snanziamenta rishissts di eurs 537.337,00 -

Classe Andamentale “ “ it [mprarioc suro 0,00 sareo relativ & Dperaziors Rnanziarke di [mporto Ridotie

eurg 0,00 sono relativi a Operazioni finanziare di Rischio Tripartitog

Classe Finanziaria “ eurs 25.000,00 sono ralativi a Operazicni finanziarie ai sensi del DL Liquidite’ 06/04,/2020 art13
ettara m):

Fascia _ 12 eurs 200.000,00 scao ralazivi a Oparazici finarisris ai sensi degh “Aiuti sotto forma di garanzia
sul preatiil (punita 3.2)" delle Misure Temgarares in materia di St Sae

eurs 0,00 sono relativi a Operazioni finanziaris ai sensi dell’ Ar.56 DI Cura Ralia;
Prob. Default 2.87% 16,30%
e Informazioni imperio nominale finanziament in istrutiona.
Pt Le Sparadian in isratlona, s preaenti rchis ste par un mparts oal Anengians mo Wtk di
Plafond 0
eurs 0,00, di tale importcc suro 0,00 sono relativi a Operazioni inanziarie di Importo Ridoto:
eurz 0,00 sono relativi a Operazioni finarciane o Rischio Tripartitc:

Modulo Andamentale eura 0,00 sono ralativi 2 Operazioni finanziari= ai sensi del O Uquidita’ 08/04,/2020 art 13 lettera m)

A3 A4 A5 AB A7 AB A9 AID euro 0,00 scno relativi a Operazion| finanziane al sersl degh “Alut sotto forma di garanzie su
prestiti (punto 3.2]° delle Misure Temnparanee in materia i At i Stats;

eura 0,00 sono relativi a Operazioni financiarie ai sensi dell’ Art.58 DI Cura halia;

S precisa chie | fnanziamentl Inlstrl.n.hnﬂn_al maments del lare acceglimenta, daranno luoge
ad wtesiari imparti garantiti che ad oggi nen possibile quantificare. La presente infarmazicne
s intende Tornita a tiolo indicative sulla base delle evidenze "in progress” dellap rocedura
autamatizzata g, pertanto, non costituisos certificazione del plafond disponibil

Modulo Finanziario

Dopo aver sviscerato e analizzato il bilancio aziendale, viene evidenziato il
plafond MCC a disposizione dellimpresa. Si tratta di fondi di garanzia messi
a disposizione dallo Stato per le piccole e medie imprese di ogni settore da
utilizzare per operazioni finanziarie nellambito dellattivita imprenditoriale.
L'intervento del Fondo consiste nel facilitare 'accesso al credito abbattendo
il rischio sullimporto garantito fino a 5 milioni di euro.

Troviamo indicazioni relative alla parte di plafond gia utilizzata e quella libera
e tutte le operazioni garantite dal plafond MCC con indicazione della data
comitato/importo finanziamento/durata finanziamento.
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Aiuti statali e operazioni MCC

Operazioni MCC Aluti statali

8 Data Importo Durata Data concessione Importo nominale Concedente

comitato finanziamento (Mesi) | 09/12/2020 £ 2036 INPS
2367325 Z7/N/S2020 £ 4050000 72 07/12/2020 [

1355823126/05/2020] ~~ €800000) 36| N s Y

07./12/2020 € 2036 INPS|

TTornzeoz0] €208 Ines|
07./12/2020 € 2036 INPS|

“oasz/zo20]  €z2088]  INPS|
04/12/2020 € 2036 INPS|

" oanz/0200 €203  INPS|
26/05/2020 € 53.956 Banca del Mezzogi_..

" o06s05/20018|  €£3000]  FONDIMPRESA|
02/11/2018 € 2838 INPS|

" oss08s2008|  €2504]  INPS|
03/07/2018 € 2504 INPS|

" owvoe/2018] | £9535|  Minsterodellos.|
16/05/2018 € 2504 INPS|

" oososs2008] 0 €2450, INPS|
D6/04/2018 € 2450 INPS|

" wprovzoe| 0 €s080]  INPS|
D4/01/2018 € 2290 INPS|

T Tmmezor7| 0 Te2z04] T INes|
22/12/2017 € 2108 INPS|

~mm2o7|  €sos0|  INPs|

Viene messo in luce anche l'utilizzo da parte dellimpresa degli aiuti de
minimis (aiuti statali di piccoli importi volti a regolare le agevolazioni fiscali o
finanziamenti) con indicazione della data concessione, importo dell'aiuto e
l'autorita concedente.
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Simulazione
Crisi d’'Impresa

Simulazione Crisi d'Impresa

Patrimonio Netto

0 K DSCR (a 6 mesi)

Valutazione
Crisi d'Impresa

Indicatore della crisi

L die2018 ) ..die2019 ] ..die2020 |

Fatrimonio Netto

DSCR (a 6 mesi)

Soglia dic 2018 dic 2019 dic 2020
 Sostenblitonerifnanzierl  <300% |  n7e%m | 875%m | 107a%m |
Adeguatezzapatrimoniale  >7.60% | nawe | swe0%m | s5.32%m
> 050% 18.12% = 18,70% 3 12,67% 8
© Indice diindebitamento previderzile e trbutari <480% | 828%m | 1373%m | o7o%m |

NOT A: Gli indicatori della crisi sono valutati su base annuale e non su base trimestrale

Con limminente entrata in vigore del “Codice della crisi e dell'insolvenza”
assume importanza per limprenditore conoscere gli indicatori della crisi di
impresa. In questi termini, allinterno di questa sezione del dossier, vengono
rappresentati gli indici patrimoniali, finanziari e reddituali per valutare la
gestione della societa nel presente e nel futuro (“continuita aziendale®).
Questi “tag”, infatti, sono chiamati ad individuare preventivamente gli squilibri
di carattere reddituale, patrimoniale e finanziario rapportati alle specifiche
caratteristiche dellimpresa e dell'attivita imprenditoriale svolta dalla societa
analizzata.
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Questa attivita deve essere svolta attraverso l'analisi di appositi indicatori che
riportiamo di seguito

+ Della sostenibilita dei debiti per almeno i sei mesi successivi;

+ Delle prospettive di continuita aziendale per l'esercizio in corso.

Sono stati cosi costruiti i “ratios di bilancio” riconducibili alle seguenti aree

gestionali:

+ Sostenibilita degli oneri finanziari e dell'indebitamento;

+ Grado di adeguatezza patrimoniale e composizione del passivo per
natura delle fonti;

+ Equilibrio finanziario;

+ Redditivita;

+ Sviluppo.
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Arena
Competitiva

Arena Competitiva

Patrimania natte Omnarl finanz lari

o su totale attive su fatturato

Raglone so ciale | Prav | Fatturato Ebitda Margin

o precedens alire 12 aziende
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PROIETT GROUP S R L. € 4005084
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Arena Competitiva: il nostro sistema di intelligenza artificiale, utilizzando

il database di Finanza.tech, popolato da oltre un milione di societa di
capitali italiane, riesce ad estrapolare e individuare con buon grado di
approssimazione i principali competitor dell'azienda valutata. Tutte le analisi
sono pertanto svolte mettendo a confronto le performance aziendali con

le performance degli altri partecipanti alla medesima arena competitiva.
Utilmente quindi questa sezione consente di operare per le varie aree di
valutazione l'analisi di benchmarking.



1 | Rate Bankit

Overview

Centrale Rischi Banca d’lItalia _—
La penultima sezione del nostro Dossier € quella relativa all’analisi
della Centrale Rischi di Banca D’ltalia.
Come ogni sezione, si apre con un giudizio complessivo sulla
centrale rischi valutando le seguenti aree:

Gestione utilizzi;

Gestione sconfinamenti;

Qualita dei crediti;

Anomalie.

Il giudizio, come per altri indicatori e per lo scoring complessivo

dell'azienda, pud essere Ottimo, Buono, Medio, Scarso o
Negativo.




Nella pagina di overview
emergono, in modo sintetico,
le principali banche con

cui opera la societa e la
suddivisione dell'accordato
degli istituti bancari suddivisi in
rischi a scadenza (chirografari),
rischio autoliquidanti

(anticipo fattura, factoring) e

rischi a revoca (aperture di
credito in C/C).

C'e un'apposita legenda per
interpretare le varie categorie
relative ai crediti per cassa.

Accordato totale
per tipologia

Tipelogie

C
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CRESA

Qaranzie aterzi

Accordato cassa (lug 20) per istituto e categoria
INTESA SAMPACLD SFPA
BANCO BPM SFA

BANCA DN CREDIM CODPERITND O

BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIEN
CR. COOF. DI CARMNMGEGH) ADDAE..
BAMNCA PROGETTO SFA
FACTORIT 5PA
GEM BANCA SPA

BANCA DEL TERAMO RO LOMBAARLG
LUMEN 5PV SRL

ALTRE 4

Categorie
autoliquidanti

aresoca

.a scadenza

Accordato cassa
per categoria

Gli istituti, oltre a concedere crediti
per cassa, possono anche concedere
garanzie a favore delle aziende. In
guesto caso parliamo di crediti

per firma. Nel summary c'€ un
grafico che mostra la divisione degli
accordati della societa, suddivise

tra crediti per firma, per cassa e
garanzia a terzi.



Differenza tra accordato ed utilizzato

[l

Rischi a scadenza (breve terming)

Rischi a revoca

CUTHTTT

Scorrendo il documento, l'attenzione
viene spostata sulla prima area:
gestione utilizzi.

Ogni area & valutata con un giudizio
che pud andare sempre da Ottimo a
Negativo.

Nell'area Gestione Utilizzi viene
graficamente espressa la differenza
tra accordato bancario e utilizzato

dellimpresa prima in maniera

generale e poi suddiviso per rischi a

scadenza, autoliquidanti e revoca.

Rischi autiliguidanti

AT et

La percentuale di utilizzo della
societa, per essere in una situazione
ideale, non dovrebbe superare il
70% altrimenti potrebbe indicare
un'eccessiva tensione sulle linee
concesse che pregiudicherebbe
ulteriori finanziamenti.

In questa area c'€ anche un focus sul
saldo medio sui rischi a revoca che
corrisponde alla media aritmetica dei
saldi contabili giornalieri rilevati nel
mese culi si riferisce la segnalazione.

Saldo medio su rischi a revoca
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2 | Rate Bankit

Gestione Sconfinamenti

Sconfinamenti mensili (volumi) per categoria e per istituto

BANCA DI CRECIT COOPERATIVO D4 ANA...- fﬁ]]] EITI iT'
BANCA PROGETTO SPA, - & |

UMICREDIT 5FA, - is i' ! i’ I i"

BANCA DEL TERRITIRKD LOMEARDG CREDI.. - - 1 T

iD

Sconfinamenti mensili (percentuali) per categoria

l]ﬁ. revecs

W cccoenze
.n soadenza BT
Enu[ullqudnnll

Gestione Sconfinamenti I

La seconda area trattata nella sezione del Dossier relativa alla
Centrale Rischi & quella della gestione sconfinamenti.

Lo sconfino si verifica quando l'utilizzato supera l'accordato
concesso dalla banca.

Troveremo la presenza di sconfinamenti mensili per istituto e
sconfinamenti mensili per singola categoria.




3 | Rate Bankit

Qualita dei crediti

. CRED SCADUT | PAGATI
. CRED SCADUT | IMPAGAT|
. PAST DUE SU CREDITI
Crediti scaduti mensili (volumi) per istituto
swcabicreom cooremamo e EE i R R R RR RS R B T A 1B
TEsa sanpaoLo P (e { e iR P e e E e - - i
R L = =] ]

TR COOP. DI CARAVAGGID ADDA E CREM... - ﬁ% w & T % Eﬁ? @ T ﬁﬁ T T
BAMCA DEL TERRMORID LOMEARDO CREDI... - w ﬁlm WE v % ﬁu ﬁ% + &2 Hy a? ﬁ?

Crediti scaduti mensili (percentuali)

. past due su crediti
g scadutl pagatl
I]]sc achuti impagati

Qualita dei crediti

In questo verticale si analizzano le
informazioni sullo stato del credito
per ciascun istituto, mensilmente,
suddivisi in:

+ scaduti impagati, scaduti
pagati - segnalazioni effettuate
a nome del soggetto cedente,
riguardanti il valore nominale dei
crediti facenti parte dei “rischi
autoliquidanti” scaduti nel mese
precedente a quello oggetto

di rilevazione. All'interno di tale
categoria dovranno essere
indicati i crediti scaduti che,

alla data di rilevazione, risultano
essere stati pagati e quelli che,
alla medesima data, non risultano
invece essere stati pagati.

past due su crediti - crediti
scaduti o sconfinanti da piu di 90
giorni, che rientrano nel novero
delle posizioni in default.




2 | Rate Bankit

Anomalie

La sezione anomalie prende in considerazione gli elementi da
attenzionare in Centrale Rischi ed evidenzia eventualmente la loro
consistenza in termini percentuali.

Gli elementi da attenzionare sono approfondite nella pagina
seguente.
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Garantito
/Autoliquidanti

L'accompagnamento di garanzie reali su linee
di credito autoliquidanti pud essere segnaletico
di una non corretta relazione banca-impresa o,
comunque, di una relazione fiduciaria di scarso
livello.

Sofferenze
/Utilizzo totale

Segnala la difficolta grave dellimpresa che viene
ritenuta, dallistituto segnalante, non pitl in grado
di rimborsare correttamente e completamente

i propri debiti. Compromette fortemente la

credibilita dell'azienda.

Derivati finanziari
/Totale accordato

Indica la presenza di contratti derivati sottoscritti
dall'azienda con un mark to market negativo. Una
percentuale rilevante di tali debitorie rappresenta

un vero e proprio pericolo per la stabilita finanziaria

dellimpresa.

Past due su sconfini
/Totale utilizzo

Segnala la presenza di sconfinamenti perduranti
oltre 90 giorni.

Crediti passati a
perdita /Utilizzo totale

Segnala la presenza di un credito ormai
irrecuperabile, con definitivo passaggio a perdita
per listituto segnalante. Compromette fortemente
la credibilita dell'azienda.

Gar. con esito negativo
/Accordato Totale

Segnala l'esito negativo dell'avvenuta escussione
di garanzie prestate a favore del soggetto valutato.
¢ indicativo di un rapporto patologico con listituto
segnalante.

APFINDANTI 8 VOGS

% TITO 5L A TOLAGUIDANTI
HPAST DUE B SCOMFINI S TOTALE UTILIZZGO

HGAAMNT [E B CEVUTE / TOTALE ACTORDWTD

HTREDNTI SISTRUTTU AATI 7 WTILIZZ0 TOTALE

FURENED S UTILIER O TOTALE

%CREDITI PASEATI & PERDUTA S UTILIZZ O TOTALE

% \TI FINANZIAR ¥ TOTALE ACCORDATC
HGARNNT (E COM ESTO MEGATIVG # ACCORDATO TETALI

DHFINAMENTO MLT ULTIME 2 SEGNALATIONI

) TS G PRIV AT

S0 SO DTN E A DAT1 il 7 BT CON Tain

SOFFERENT AU LTiMA SECHALAZ IONE

NEGATIVD SCARSO MEDSD

DUE ULTIMA SEGNALAZ IONE

ELIOND arTiMD

Anomalie

CARANTITE SUE ALITOLICLND A T

PASTDUE 5L SCONFINGS TOTALE UTIZ 20
GARANZIE RICEVUTE # TOTALE ACCORDIATO
CREDIT RISTRUTTURAT  WTILIZZ CTOTALE
SOFFERENZE /UTILIZZ G TATALE

CREDIT PASSATI APERDITA S UTILIZZ G TOTALE

CHERUINATIFINANE AR ¢ TOTALE ACCORDATO . .

At 0N ESITOMEGATIVO ¢ ACCORDATO TOTALE

0.63% Q.768% 07 0.70%

0.77% 0.76%

N N
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Segue l'elenco puntuale degli istituti affidanti dell'ultima rilevazione,

evidenziandone accordato, utilizzo e importo garantito. Di rilievo, nel riquadro

a destra, anche l'eventuale “uscita” di istituti bancari non piu affidanti.

Rate Bankit

Istituti affidanti a gen 21
ACCORDATO QOPERATIVG

INTESA SANPADLD SFA
BANCO BPM SPA

ANCA DI CREDITO COOPE...
ANCA MOMTE DEIPASCHIL..
CR. COOP. DI CARAVAGGI...
BAMCA PROGETIO 5PA
FACTORITSEA

EEA BANCA SPA

BANCA DEL TERRITORIC L.,
LUMIEM SFY SRL

tHCA POPGLARE D4 SOND..
BAMCA IFIS 5 PA
ELMABIFIEMME LEASING .

UMICREDIT SPA

F RN arevoca
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SCOMNANI

e autaliquidanti

GARANZIE SALDO MEDIO

I

B = =cadenza

Istituti ex affidanti

MEDIOCREDITD ITALIANG SPA LISCITA & OTT 18
BANCO Dl NAPOLI SPA USCITA A OTTH
BPER BANCA SPA LISCITA A OTT T

SIENA FMI 2015 SARL USCITA & SETT?



Assumption
Forecast

Assumption Forecast

dic 2018 dic 2019 dic2020 | die202! | dic2022 | die2023 | dic2024 | die2025 | die2026

I R U aesw | om |  lmsw | zosw|  asee|  amw|
Taoow| T Toper | Taoek]
Czo%| 2ew| 2

i mitomaticn Cresciia faituraie | T ysaw

Stima Automatica
om0 Anelida MOL/ Fatturate]

_MOL/Fatturata (Attivita Core)|

7 Stimoutomatics amemer tament immaterili | " eazsas | eazoes | €41sEn|
Wariag ierve An alista aimimer lamin Lo immater iall w0 en €0 €0 .
_ Ly | G | €A2585|  €42060| €41550)  €41085| €405857|
B - o5l ...Emees) NSl Enmel L Eassml L EResl L
€0 £0
€45.000 | €43.200 ! €11.325

Tassoindebitamentomis |
B DSt e r e At S T T

et

Giorni Credite Clienti |

T StimaAutometica gg DesitoFarniteri | | | 8| e _ &| &

] ] .
SUUROOO...| Y. .| . .| . .| W
€220.684 | €225179 €230.880 | €237.235|

Variazioni anelisagg debito forniter| a a o
ST 2yt Do it R oy L o] T S—
£400.000

. FinsnzismentiSoel|

Nelle ultime tre schede del dossier riportiamo i previsionali della societa

con relative assumption. Il nostro sistema realizza in automatico, sulla base
dei dati storici della societa (4 bilanci depositati + la situazione contabile
provvisoria), delle previsioni di settore e del benchmark con la specifica arena
competitiva, bilanci prospettici a sei anni.
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Bilanci Previsionali

Conto economico

dic 2018 dic 2018 dic 2020 dic lﬁll dic 2022 dic 2023 dic 2024

Fatturato| € SO00.000 €4.000100 £ 4301614 €4102.405]  €4068949 €413.39 €4107556) €0303.483)

dic 2025

B T 2 1010 o e A . oo = 2

" Ammartament Immateriali € 45.000|

e43638]  €43107  €42585]  €42068|  €41558|  €41085

2594360
€ 40,557

_Ammortament] material] € 45.000
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L'ultima scheda invece € dedicata alla sostenibilita finanziaria del debito.
Attraverso il calcolo del DSCR (Debt Score Covered Ratio) e 'FCCR
(Fixed Charge Coverage Ratio) riportiamo una stima di sostenibilita

dellindebitamento finanziario (banche, debiti vs altri finanziatori e tributario) e
la relativa copertura generata dai flussi di cassa dell'azienda.

Il flusso di cassa disponibile per il rimborso del debito viene determinato
dalla previsione dellEBITDA, dalle tasse (FCCR) e dalle variazioni del capitale
circolante netto (DSCR).

Inoltre, € possibile inserire la rata del nuovo finanziamento che si intende

richiedere e valutarne in tempo reale la capacita di copertura.
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The new way

Il dossier prodotto da Finanza.

tech costituisce uno strumento
potentissimo di presentazione
dell’azienda ai principali
stakeholder: management, soci e
mercato dei capitali.
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Conclusioni

Le valutazioni sviluppate
permettono di verificare
leffettivo stato di
“salute” dell’azienda,
evidenziandone i punti
di forza e le criticita da
correggere






